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I N D É P E N D A N C E
Performances par annéeChiffres  clés du mois

À  risque plus  faible, re n d e m e n t  poten-
t ie l lement  p lus  faible, à  r isque plus 
élevé,  r e n d e m e n t   potent iel lement  
plus  élevé

France Small  & Mid
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424 M€
SFDR

Article 8
PEA

France 

Small  & 

Mid

Encours
Investissement 

Responsable

I n d é p e n d a n c e   A M   F r a nc e   S m a l l   es t   u n   O P C V M   qu i   investit 
pr i nc i pa l e m e n t  d a n s  d e s  act ions  d e  soc iétés  f rança ises  d e  pet ites  et
m o y e n n e s  capita l isat ions  d a n s  le b u t  faire pr o g r e s s e r  la va leur  en 
capita l  d u  portefeuil le.

Le  fonds  a pp l i que  la m é tho do l o g i e  Quality Va lue  d’ Indépendance  AM 
qui  consiste à  investir  da ns  de s  sociétés  qui  se développent  de  façon 
durable  et rentable (Quality)  et qui  sont  fa iblement  valorisées (Value). 
C e t  objectif  est associé à  u n e  dé m a r c he  de  nature  extra-financière, 
intégrant  la prise e n  c o m pte  de  critères environne mentaux,  sociaux 
et de  g o uv e r na nc e  (ESG).

L'équipe d'investissement
I NV E S T I S S E M E NT

G E R A N T S  -  A N A L Y S T E S  R E S P O N S A B L E

C o m m e n t a i r e  d e  gest ion
A u  cours  d u  m o i s  d’octobre,  le fonds  F r a nc e  S m a l l  & Mid a  reculé de  -
1,8% contre u n  indice  à  +0%. S ur  la période, le fonds  a  c o m m e n c é  un
invest issement   da ns  E de nr e d   et a  continué   de  se renforcer  en 
OPmobi l i ty  et Pluxee.  A  l’inverse, il a  a l légé  ses invest issements   dans 
T e c hn i p  E ne r g i e s  et Técnicas   R e un i da s  e n  raison de  valorisations 
élevées. Enfin, le fonds  a  soldé son invest issement  da ns  Rheinmetall.

C lasse  d'actifs Eligibilité

Niveau de risque (SRI)

1 2 3 4  5 6 7

Will iam 
H i g g o n s

Audrey 
Bacrot

Victor 
H i g g o n s

Charles  de 
Sivry

Vincent 
Rouvière

Bertille 
Sainte-
Beuve

V L  par  part

Part  A 864 ,84  €

Part  X 872,03 €

Part  I 978,64 €

Part  B 1 005,33 €

F r a n c e  
Sm a l l  & 

Mid

In d i c e  de 
ref*

C A C  4 0  
N R

Y T D 19,3% 15,3% 12,7%

3 mois -2,5% 1,3% 4,7%

6  mois 9,3% 10,7% 8,9%

1 an 19,9% 13,8% 13,3%

3 ans 43,5% 21,3% 39,3%

5 ans 99,9% 49,0% 97,8%

10 ans 146,6% 62,4% 107,4%

Création 4713,2% 709,8% 652,5%

P e r f o r m a n c e  nette  Y T D

Ind.  F r a nc e  S m a l l  -  X 19,3%

C A C  Mid & S m a l l  N R 15,3%

P e r f o r m a n c e  nette  d u  mois

Ind.  F r a nc e  S m a l l  -  X -1,8%

C A C  Mid & S m a l l  N R 0,0%

Performances  cumulées

C o m p o s i t i o n  d u  portefeuil le

T a ux  d' investissement 98,77%

N o m b r e  d e  titres e n  portefeuil le 57

P o i ds  top 10 32%

Statistiques annualisées

10
1 a n  3 a n s  5 a n s   

ans

P e r f o r ma n c e

Ind.  F r a nc e  S m a l l  -  X 19,9%  12,8%  14,8%  9,4%

Indice  d e  ref* 13,8%  6,7%  8,3%  5,0%

Volatilité

Ind.  F r a nc e  S m a l l  -  X 13,4%  12,9%  16,9%  17,4%

Indice  d e  ref* 15,3%  16,4% 16,8%  16,7%

T r a c k i ng  Error 6,5%

100

1000

Le s  p e r f o r m a n c e s  p a s s é e s  n e  pré jugent  p a s  d e s  p e r f o r m a n c e s  futures

Performance par année
P e r f o r m a n c e  (en %, nette  d e  frais, échelle log.)

F o n d s  In d i c e  d e  ref* C A C  4 0 N R

*L’indice d e  référence  d u  fonds  est l’indice C A C  Mid & S m a l l  N R  d ep u is  le 31/12/2016. L e  C A C  S m a l l  NR 
était l’indice de  référence  depuis  le 31/12/2004. Auparavant ,  l’indice était le S B F  S e c on d  Marché. Les 
pe rforman ces  d e  l’indice d e  référence d u  fonds  présentées  d a n s  c e  d o c u m e n t  correspondent ,  pour 
des  périodes  démarrant  avant  le 31/12/2016, a u  c h a in a g e  des  performa nc es  d e  ces  3 indices.

+ 652,5%

+ 709,8%

+ 4713,2%

F r a n c e  
Sm a l l  & Mid

In d i c e  de 
ref*

14,3% -2,2%

-5,8% -3,8%

26,8% 31,6%

22,0% 9,8%

14,3% 12,4%

21,8% 24,5%

26,7% 16,4%

0,3% -17,0%

3,1% -17,5%

29,9% 22,6%

40,1% 27,0%

31,1% 34,9%

30,8% 16,9%

4,1% 1,5%

-52,9% -53,2%

33,7% 62,8%

14,7% 13,0%

-10,4% -17,2%

23,9% 12,9%

66,2% 28,5%

15,6% 8,4%

36,4% 28,7%

26,6% 2,9%

26,7% 23,8%

-30,2% -20,2%

19,8% 21,3%

9,5% -0,1%

32,8% 18,6%

-9,5% -12,0%

11,7% 3,9%

-1,2% -3,6%

19,3% 15,3%
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I N D É P E N D A N C E
C ompos it ion du 

portefeuille

Capitalisation des sociétés du 

portefeuille (en M€)
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France Small  & Mid Répartition sectorielle

Se c t e u r s Pondérat ion

Financières 13,3%

Services 
entreprises

13,0%

Média 12,5%

Biens  
d'équipement

10,7%

Energie 9,9%

Ingénier ie  & 
Construct ion

5,2%

B i e n  de 
c o ns o m m a t i o n

4,7%

Distribution 
spécialisée

4,6%

IT / R & D  ext. 4,3%

Agroalimenta ire 3,8%

E q u i p e m e n t s  et 
solutions IT

3,4%

Matériaux / 
construct ion

3,0%

Transport 2,9%

Défense 2,9%

Equipement ie rs  
Auto.

2,8%

Immobi l ier 1,3%

Divers 1,2%

Papier  & 
E m ba l l a g e s

0,4%

Total 100%

Ratios clés du portefeuille (année N)Répartition géographique

86,1%

2,4%

4,8%

2,2%

2,1%

2,4%

France  

Es p a g n e  

R oy a u m e - Uni 

Al lemagne  

L u x e m b ou rg

Reste  de  l'Europe

P/AN P/E Rdt.

F r a nc e  S m a l l  & Mid -  m é di a ne 1,2 10,5 3,10%

F r a nc e  S m a l l  & Mid -  moyenne 
pondérée

1,7 11,4 3,80%

B e n c h m a r k 2 16,3 3,70%

É c a r t  v s  moy.  p o n d é -15,0% -30,1% 10pts

Répartition par capitalisation

10,6% 16,5% 6 6 , 8 % 6,1%

<500M€ 500M-1Mds€ 1-10Mds€ >10Mds€

3 156 M€

Capitalisat ion 
m o y e n ne

1 484 M€

Capitalisation 
médiane

Principales  variations Principaux investissements

Titres Perf Co m m e nta i r e s

Performances supérieures à l'indice

E de nr e d 21,8% B o n n e  surprise sur  le C A  d u  T3 et a nno nc e  d’un  partenar iat  a v e c  Visa

T e c n i c a s  R e un i da s 17,1% C M D  b i e n  reçu par  le m a r c hé

Quadient 13,9% Espoir  sur  l’activité  software

Derichebourg 12,5% Projet d e  droits  d e  do ua ne  sur  l'acier e n  Europe

Pluxee 10,9% Valorisation faible et b o n n e  publ icat i on  sur  le T4

Performances inférieures à l'indice

Scor -12,4% Cra intes  sur  les  pertes  l iées  à  de s  s inistres  d'origines  hum a i ne s

Mersen -12,7% Tro is ième  trimestre décevant

G r o upe  Guillin -13,9% P r e m i e r  semestre  e n  ba isse  sensible

H o e g h  Autoliners -15,1% B a i s s e  d e  la rentabil ité

Sopra  Steria -16,6% Tro is ième  trimest re m a l  reçu e n  raison d e  la  faible d y n a m i q u e  d’activité

Titres Pondérat ion

Viel et 
C o m pa g n i e

4,3%

Elis 4,1%

Electric ite  de  
Strasbourg

3,6%

Scor 3,4%

Ldc 3,1%

Public is 3,0%

D a s s a u l t  Aviation 2,8%

Vicat 2,7%

Coface 2,7%

T e c hn i p  Energies 2,7%

>10Mds€

C a pg e m in i

Public is

D a s s a u l t  Aviation

1-10Mds€

Rexel

Vår En e rg i  Asa

Te c h n ip  Energ ies

Ede nre d

Elis

Met len E n e r g y  & Metals  Plc

Nexans

Scor

Tui  A g

Teleperformance

Coviv io  Hotels

C ie  Automot ive

L d c

Vicat

Trigano

S op ra  Steria

Alten

Te c n ic a s  Reunidas

Pluxee

Coface

The  Navigator  C o m p a n y

Opmobil ity

Tf1

Stef

Havas

H o e g h  Autoliners

Ipsos

Electr ic ite d e  Strasbourg

Viel et  C om p a g n ie

C o m p a g n i e  D e s  Alpes

500M-1Md€

Maurel  & P rom

Derichebourg

Savencia

Gl Events

Synerg ie

B a s s a c

Voy a g e u rs  D u  Monde

Crit

A u b a y

Saf-hol land

Nrj

Mersen

Quadient

<500M€

G rou p e  Guillin

J a c q u e t  Metal

S w o r d  Group

Delta  P lus

2crsi

F ount a ine  Pajot

Ve n t e - unique

Gevelot

D e k u p le

Moulinvest

Poujoulat
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Caractéristiques du fonds

Caractér is t iques

F o r m e  juridique S I C A V

Valorisation Quotidienne

Devise E U R

D ur é e  d e  p l a c e m e nt  
r e c o m m a ndé e

> 3 ans

Souscript ions Quotidien

Rachats Quotidien

B a n q u e  dépositaire C A C E I S  B a n k  Lux e m b o u r g

A g e n t  administrat if C A C E I S  B a n k  Lux e m b o u r g

Ni v e a u  d e  risque 4  sur  7

Eligible P E A

Risques principaux

R i s q u e  act ions

L e  fonds  est  investi  a u  m i n i m u m  à  75% e n  actions, 
la  valeur  d u  fonds  pe ut  ba isser  s igni f icat ive ment  si 
les m a r c hé s  act ions  baissent.  Le s  m a r c h é s  actions 
ont  sub i  par le pass é  et  ont  toutes  les c ha nc e s  de 
subir  à  l'avenir de s  f luctuations  amples.

L ' invest issement  e n  actions,  et  do n c  d a n s  le fonds  
F r a nc e  S m a l l  & Mid est  d o nc  u n  invest issement  de 
nature  risqué.

R i s q u e  d e  per te  e n  capital

L e   fonds   ne   c o m po r te   a u c un e   garantie   ni 
protection, le capita l  in it ia lement  investi  pe ut  ne 
pa s  être restitué.

Frais P a r t  A P a r t  X P a r t  I P a r t  B

Droits  d'entrée 0% 0% 0% 2%

Souscr ipt ion  minimale 1 action 1 action 1 action 5M€

Droits  d e  sortie 0% 0% 0% 1%

Frais  d e  gest ion 1.95% 1.95% 1.40% 1.20%

C o m m i s s i o n  de 
surperfor mance

10% 10% 10% 10%

C o d e s  ISIN

Part  A LU0131510165

Part  X LU0104337620

Part  I LU1964632324

Part  B LU2857867548

Le s  performa nces  passées  ne  pré jugent  pa s  de s  performa nces  futures, elles ne  sont  pa s  constantes  da ns  le temps.  Le  fonds  et les l indices  sont  ca lculés  div idendes  réinvestis.  La  performanc e  d u  fonds 
est calculée nette de  frais de  gestion.  C e  fonds  n'est pa s  garanti  e n  capital.  Cette  c o m m uni c a t i o n  est à  caractère commerc ia l .  L ' invest issement  da ns  de s  O P C V M  c o m po r te  de s  risques: 1l convient, 
avant  toute souscription;  de  consulter le D I C  ainsi  q u e  le prospectus  (la D o c um e nta t i o n  Réglementa i re)  disponibles  e n  français  sur www. independance -a m . c o m ,   e n  tenant  c o m pte  de s  caractéristiques 
et objectifs  de  durabilité.  Le s  droits  de s  investisseurs   sont  établis  par la D o c um e nta t i o n  R é g l e m e nta i r e  ainsi  q u e  par la politique de  traitement de s  réc lamations  laquelle  est disponible  sur
www. independance -a m . c o m .   I nde pe nd a n c e  Asset  M a n a g e m e n t  pe ut  a  son initiative dec ider  de  cesser la commerc ia l isat ion  da ns  certains  Etats  de s  O P C V M  qu'elle  gère.
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