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INDEPENDANCE ET EXPANSION

Documento de Datos Fundamentales

Finalidad

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este Producto de inversion. No se trata de material
de promocion comercial. Es una informacién exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los
beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

Europe
un compartimento de INDEPENDANCE ET EXPANSION SICAV
C Acumulacion ISIN: LU1832174962
Creador del PRIIP: Indépendance et Expansion AM S.A. LEI:EU 222100B13I8GXUT8FV32.
Sitio internet:www.independance-et-expansion.com. Teléfono: +352 2026 2960 para mas informacion.

Indépendance et Expansion AM S.A. esta autorizada en Luxemburgo y regulada por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

INDEPENDANCE ET EXPANSION SICAYV esta autorizada en Luxemburgo y regulada por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Fecha de produccion del Documento de Datos Fundamentales: 01.01.2023

Esta a punto de adquirir un Producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢, Qué es este Producto?

Tipo

Este Producto es un fondo de inversién de derecho luxemburgués, Sociedad de Inversion de Capital Variable (SICAV), un OICVM.

Duracién y modalidades

Este Producto de renta variable se gestiona de forma activa y tiene como objetivo aumentar el capital en un horizonte superior a tres afios.

El inversor puede vender acciones del Producto en cualquier dia habil.

Objetivos

El objetivo es invertir en acciones de sociedades europeas de pequefia y mediana capitalizacion, que se seleccionan especialmente por su baja
valoracion y su alta rentabilidad, con el fin de aumentar el valor del capital de la cartera.

Este objetivo se combina con un enfoque extrafinanciero que tiene en cuenta criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). El objetivo
extrafinanciero es contribuir a la rentabilidad sostenible del Producto, para lo que se identificaran: i) las mejores practicas empresariales que pueden
contribuir a la rentabilidad sostenible, y ii) los riesgos a los que estan expuestas.

La politica de inversion del Producto consiste en adquirir acciones de sociedades europeas pequefias y medianas, que coticen en un Mercado
Regulado de conformidad con los requisitos de la Directiva, cuya capitalizacion bursatil sea estrictamente inferior a 10.000 (diez mil) millones de euros
y cuya valoraciéon sea baja, a pesar de que sus fondos propios o su capital invertido generen una rentabilidad superior a la del mercado. A
continuacion, se venderan progresivamente cuando dejen de ajustarse a estos criterios.

El Producto invierte de forma permanente el 30% de sus activos, como minimo, en acciones de sociedades cotizadas con domicilio social en Francia y
al menos permanentemente el 10% de sus activos en empresas francesas muy pequefas («TPE»), pequefias y medianas («PME») o de tamafo
intermedio («ETl»).

El Producto también puede comprar, hasta el 5% de su patrimonio neto, valores mobiliarios que den acceso al capital de dichas sociedades, asi como
bonos convertibles en acciones y bonos de suscripcién de acciones. El Producto también puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en
acciones preferentes y certificados de inversion emitidos por dichas sociedades.

Los valores que pueden incluirse en el plan de ahorro en acciones francés, el PEA, y en el plan de ahorro en acciones para pequefias y medianas
empresas, PEA-PME, siempre representan al menos el 75% de los activos.

El Producto no invertira mas del 10% del patrimonio neto en participaciones de OICVM (organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios).

El Producto integra los criterios ESG en su proceso de seleccion y garantiza que al menos el 90% de las sociedades de la cartera se sometan a un
andlisis extrafinanciero y reciban una calificaciéon en ese sentido.

Los ingresos percibidos por el Producto se reinvierten en su totalidad (acciones de capitalizacion).

Valor de referencia: Stoxx® Europe ex UK Small NR.

Inversores minoristas a los que va dirigido

Todos los inversores.

Informacion practica

Depositario: CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Una informacién mas amplia sobre este Producto, el folleto, los ultimos informes anuales y semestrales y otra informacién practica, incluido dénde
encontrar los Ultimos precios de las acciones e informacion sobre ofras clases de acciones comercializadas en su pais, estan disponibles en la
sociedad gestora Indépendance et Expansion AM S.A., 5 allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, en su sitio web
www.independance-et-expansion.com o por correo electréonico a siege@ie-am.com. El folleto y los informes periddicos estan disponibles
gratuitamente en varios idiomas.
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¢, Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgos

Menor riesgo, Mayor riesgo,

potencialmente menor rentabilidad

3“567

El indicador resumido de riesgos presupone que usted mantendra el
Producto hasta el final del periodo de mantenimiento recomendado.(3
anos). El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere menos dinero.

La categoria de riesgo 4 refleja un potencial elevado de ganancias y/o de
pérdidas del valor de la cartera. Esto se debe a las inversiones en
acciones en sociedades pequefias o medianas del mercado europeo.

potencialmente mayor rentabilidad

1 2

El indicador resumido de riesgos es una guia del nivel de riesgo de este
Producto en comparacién con ofros productos. Muestra las
probabilidades de que el Producto pierda dinero, debido a la evolucion de
los mercados o porque no podamos pagarle.

El capital no esta garantizado.

Escenarios de rentabilidad

Entre los riesgos significativos del Producto que no se toman en cuenta
en este indicador se incluyen los siguientes:

Riesgos relacionados con la posesion de acciones de pequeias
capitalizaciones: El Producto invierte en acciones de pequefias
capitalizaciones, lo que supone un riesgo mayor, ya que el precio de
dichas acciones podria sufrir fluctuaciones mas fuertes y mas rapidas
que las de grandes capitalizaciones.

Riesgo de liquidez: Existe un riesgo de liquidez cuando determinadas
inversiones son dificiles de vender o comprar. Esta circunstancia podria
reducir los rendimientos del Producto en caso de no poder realizar
transacciones en condiciones favorables. Esto puede deberse a
acontecimientos de una intensidad y gravedad sin precedentes, como las
pandemias o las catastrofes naturales.

Riesgo de concentracion: En la medida en que las inversiones del
Producto se concentran en un pais, un mercado, un sector o una clase
de activos, el Fondo puede ser susceptible de registrar una pérdida de
capital a causa de los acontecimientos adversos que perjudiquen al pais,
mercado, sector o clase de activos en cuestion.

Inversion en otros OIC/OICVM: Un producto que invierta en otros
organismos de inversion colectiva no tendra un papel activo en la gestion
cotidiana del organismo de inversion colectiva en el que invierte.
Ademas, por lo general, un producto no podra evaluar las inversiones
especificas efectuadas por los organismos de inversion colectiva
subyacentes hasta que no se hayan realizado. Como consecuencia, los
rendimientos de un producto dependeran de la rentabilidad de los
gestores de los fondos subyacentes y podrian verse afectados de forma
negativa por rentabilidades desfavorables.

Riesgo relacionado con la posesiéon de bonos convertibles: Los
bonos convertibles son titulos hibridos entre una deuda y los fondos
propios, que, en principio, permiten a los titulares convertir su
participacion en bonos en acciones de la sociedad emisora en una fecha
futura determinada. La inversiéon en bonos convertibles supondra una
mayor volatilidad que las inversiones efectuadas en bonos clasicos.

Riesgo de sostenibilidad: Se trata de un hecho o una condicion
ambientales, sociales o de gobernanza (ESG) que, de producirse,
podrian provocar un impacto material negativo, ya sea real o potencial,
en el valor de una o varias inversiones en el Producto.

Para mas informacion sobre los riesgos del Producto, consulte la seccion
del folleto relativa a los riesgos.

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del Producto en si, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.
Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado. Los movimientos futuros del mercado son inciertos y no pueden

predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran representan ejemplos que utilizan las rentabilidades mejores y peores, asi como
la rentabilidad media del Producto durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro
El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

Inversién de EUR 10.000

Escenarios En caso de salida después de 1 aio En caso de salida después de 3 aios
(periodo de mantenimiento recomendado)
Escenario Lo que podria recibir tras deducir los
de tension  (costes EUR 6.660 EUR 4.800
Rendimiento medio cada afio -33,4% -21,7%
Escenario Lo que podria recibir tras deducir los EUR 8.710 EUR 9.570
desfavorable [costes
Rendimiento medio cada afo -12,9% -1,5%
Escenario Lo que podria recibir tras deducir los EUR 11.300 EUR 13.200
moderado costes
Rendimiento medio cada aio 13,0% 9,7%
Escenario Lo que podria recibir tras deducir los
favorable costes EUR 16.230 EUR 20.030
Rendimiento medio cada afo 62,3% 26,1%

Este cuadro muestra el dinero que podria recuperar durante el periodo de mantenimiento recomendado en diferentes supuestos, suponiendo que

invierte EUR 10.000.

¢, Qué pasa si el creador del PRIIP no puede pagar?

Podria enfrentarse a una pérdida financiera si el creador del PRIIP y/o el depositario se muestran incapaces de cumplir sus obligaciones. No existe
ningun sistema de compensacion o garantia de depdsitos que cubra este Producto.



¢ Cuales van a ser los costes de esta inversién?

Costes a lo largo del tiempo

La Reduccion del Rendimiento (RDR) muestra qué impacto tendran los costes totales que pague sobre el rendimiento que pueda obtener de la
inversion. Los costes totales tienen en cuenta tanto los costes puntuales como los continuos y los imprevistos. Los importes aqui indicados son los
costes acumulados del Producto en si, para los distintos periodos de mantenimiento. Incluyen las posibles penalizaciones por salida anticipada. Las
cifras presentadas suponen que invierte EUR 10.000. Las cifras son estimaciones y pueden cambiar en el futuro.

La persona que le asesore sobre este Producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacion acerca de
estos costes y de la incidencia que tienen todos ellos en su inversion a lo largo del tiempo.

Inversion de EUR En caso de salida después de 1 aiio En caso de salida después de 3 afos (periodo de
10.000 mantenimiento recomendado)
Costes totales EUR 410 EUR 1.680

Impacto sobre el
resultado (reduccién
del rendimiento) por
ano

4,1% 4,5%

Composicion de los costes
Inversion de EUR 10.000 y coste anual en caso de salida después de 1 afio
Costes unicos [Costes de entrada  [El impacto de los costes que paga al realizar su

de entrada o inversion. Esto es lo maximo que pagara, y
salida podria pagar menos. ninguna EURO
Estos costes ya estan incluidos en el precio que
aga.
Costes de salida El impacto de los costes que paga al salir de su

inversion cuando llega a vencimiento.

Esta es la cantidad maxima que pagara, y ninguna EURO
odria pagar menos.

Comisiones de Si son aplicables. Consulte las secciones del ;

conversién folleto sobre conversién para mas informacion. ninguna EURO
Costes Comisiones de El impacto de los costes que cobramos cada
continuos gestion y otros @fo por la gestion de este Producto y sus
(detraidos cada costes inversiones. 2,26% EUR 226
afo) administrativos o de Se trata de una estimacién basada en los

funcionamiento] costes reales del ultimo afio.

Costes de operacion [El impacto de los costes de nuestra compra 'y
venta de inversiones subyacentes a este
Producto. 0,33% EUR 33
El importe real variara en funcion de lo que
compremos y vendamos.

Costes IComisiones de El 10% cuando la rentabilidad del

imprevistos rentabilidad (y Compartimento sea superior a la del indice

detraidos en  [comision de Stoxx® Europe Ex UK Small NR durante el 1 55% EUR 155
condiciones participacion en Periodo de observacion, que abarca del 1 de o970

especificas beneficios) enero al 31 de diciembre. El importe real variara

en funcién de la rentabilidad de su inversion.

Estos cuadros muestran el impacto que tienen los distintos costes en el rendimiento de la inversion que podria obtener en el periodo de
mantenimiento recomendado, asi como el significado de las distintas categorias de costes.

¢, Cuanto tiempo debo mantener la inversién, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afios

Este Producto esta disefiado para inversiones a plazo medio; se debe prever el mantenimiento de la inversion en el Producto durante al menos tres
afos. Sin embargo, puede rescatar su inversion sin penalizaciéon en cualquier momento durante este tiempo, 0 mantener la inversién por mas tiempo.
Puede obtener el reembolso de sus participaciones en el Producto todos los dias, de acuerdo con los términos especificados en el folleto.

., Como puedo reclamar?

Si tiene una queja sobre el Producto o su creador, o sobre la persona que le asesora o vende el Producto, puede ponerse en contacto en primera
instancia con Indépendance et Expansion AM S.A,, en el +352 26 2026 2960, por correo electronico a la direccion siege@ie-am.com o por correo
postal al 5 allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Si su reclamacion no se resuelve satisfactoriamente, puede registrarla a través de nuestro sitio web www.independance-et-expansion.com.

Otros datos de interés

Escenarios de rentabilidad: Puede encontrar los Uultimos escenarios de rentabilidad actualizados mensualmente en el sitio web
www.independance-et-expansion.com.
Rentabilidad histérica: Puede descargar las rentabilidades historicas de los Ultimos 3 afios a través del sitio web
www.independance-et-expansion.com.

Encontrara informacién detallada y actualizada de la politica remunerativa, que incluye, en particular, una descripcién de la forma en que se calculan
la remuneracion y los beneficios, la identidad de las personas responsables de hacerlo y, en su caso, la composicién del comité de remuneraciones,
en la pagina web http://www.independance-et-expansion.com/societe-de-gestion-14.html. Se podra obtener gratuitamente un ejemplar en papel de
dicha informacién previa solicitud.

Este documento de datos se actualiza anualmente.



